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Optimistickd ndlada a pozitivni sentiment pokracovaly na akciovych trzich jiz Sesty mésic v fadé. Celosvétovy akciovy
index MSCI ACWI, méfeny v americkém dolaru, v fijnu posilil 0 2,2 %. Regiondlni akciove indexy si pripsaly mezi 2 a 4 %,
pficemZ premiantem zlstaly akcie spole¢nosti z rozvijejicich se zemi (Emerging Markets) s ristem o 4,1%. Ty navic jako
jediny svétovy region zakoncily kazdy letosni mésic v zisku. DlvodU pro pokracujici ndkupni hore¢ku na trzich najdeme
hned nékolik, za vSechny Ize zminit pomérné vyznamné geopolitické zklidnéni. At uz se jednd o uzaviené primeéfi v Gaze Ci
pokracujici a pozitivné se vyvijejici obchodni jedndni mezi USA a Cinou. Investofi také netrpélivé sledovali probihajici
vysledkovou sezénu za treti kvartdl, protoze mnohym se jiz ceny akcii zddly vzhledem k hospodareni firem a jejich
finan¢nim vysledkim neadekvatné vysoko. Tésné pred vysledkovou sezénou (k 30. 9. 2025) odhadovali analytici
mezirocni rlst trzeb u firem, jejichZ akcie jsou zastoupeny v indexu S&P 500, 0 6,3 % a ziskl 0 7,9 %. Z tohoto pohledu
vypada probihajici vysledkovd sezdna velmi slibng, kdyz vysledky ohlasilo jiz 91 % firem z tohoto indexu, pricemz 82 %
spolecnosti zverejnilo zisk nad odhady a 77 % prekonalo ocekdvané trzby (pfi primérném rdstu ziskd o 13,1% a trzeb

0 8,2 %). Nejsilngjsi vysledky vykdazaly sektory informacnich technologii a komunikac¢nich sluzeb, pohdnény masivnimi
investicemi do umélé inteligence a datovych center. Mnoho firem, zejména ve vySe uvedenych sektorech, navic vydalo
pozitivni vyhled i do dalSiho Ctvrtleti. Celkové vysledkovd sezéna ukazuje na odolnost a silu americkych korporaci i pres
nejistotu ohledné zvySenych cel. Cely mésic byly finan¢ni trhy poznamendny nedostatkem dat z americké ekonomiky,
protoze federdIni vidda musela kvili nedostatklim financi do¢asné omezit ¢i dokonce uzavrit provoz fady verfejnych

instituci. Pfesto na zaseddni Fedu dne 29. fijna doSlo k dalSimu snizeni zakladni Urokové sazby do pdsma 3,75-4,00 %,
nebot predstavitelé centrdlni banky aktudiné spatfuji vySsi riziko na trhu prdace nez ve vzestupu inflace.

Vyvoj hodnoty fondu Strategy 75 Sektorova struktura - akcie
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Fond MSCI ACWI

Po zhruba pUlrok trvajicim rlstu akciovych trhd z jejich dubnovych minim a v obavé ze staticky Spatné sezénnosti
podzimnich mésicl jsme se v Fijnu rozhodli dalsi ¢dst rizikovejSich pozic se ziskem prodat a portfolio fondu Strategy 75
tak jesSté vice zkonzervativnit. Na strané akcii jsme v poloviné mésice v reakci na signdly moznych Gvérovych problém
v regiondlnich americkych bankdach mirné snizili expozici v tamnim finanénim sektoru. V rdmci dluhopisového segmentu
fondu byly proddvany dlouhodobé obligace americkych korporaci a stdtni dluhopisy zemi z regionu Emerging Markets,
prvni zminované jsme vSak v samém zévéru mésice dokoupili o vice nez procento levnéji zpét.
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Charakteristika fondu

Fond je urcen vyhradné klientdm Raiffeisen Private Banking, sluzby privétniho bankovnictvi Raiffeisenbank a.s.,
orientovanym na vynos. Fond Strategy 75 vznikl z pdvodniho fondu Raiffeisen privatniho fondu dynamického a svoji
investi¢ni strategii navazuje na jeho investi¢ni strategii. Strategy 75 obsahuje v neutrdlni strategické alokaci 75 % akcii
a 25 % dluhopistd. Fond umozniuje diverzifikovat portfolio prostfednictvim tzv. alternativnich investic. V portfoliu je ddle
mozné vyuzivat pokrocilé investi¢ni ndstroje (napf. finan¢ni derivaty — ménove forwardy a swapy, futures na akciové
indexy aj.). Fond vykazuje vysokou flexibilitu portfolio manazera, tj. moznost okamzité Upravy struktury portfolia

v zavislosti na ménici se situaci na financnich trzich.

Nejvétsi pozice v majetku fondu RozloZeni dle tfid aktiv

Vanguard S&P 500 ETF 853 % Dluhopisy 13,7 %
Raiffeisen-Asia-Opportunities 7,82 % Akcie 80,3 %
Xtrackers MSCI Emerging Markets Swap UCITS ETF 6,96 % Hotovost, depozita, qj. 6,0 %
Vanguard Information Technology Index Fund ETF 6,34 %

BNP Paribas Funds Nordic Small Cap 6,15 % Zdkladni tdaje o fondu

iShares Russell 2000 ETF 5,08 %

Vanguard Communication Services ETF 4,94 % ISIN C20008474350
ProShares S&P 500 Dividend Aristocrats ETF 4,80 % Typ fondu specidlni fond
SPDR S&P 500 ETF Trust 4,03 % Ména fondu CzZK
Invesco QQQ Trust Series 1 326 % Uplata investi¢ni spole¢nosti 15 %
iShares MSCI Japan ETF 321% Vykonnostni poplatek 10 %
Financial Select Sector SPDR Fund 2,78 % Vstupni poplatek 0%
iShares Core EURO STOXX 50 UCITS ETF DE 252 % Vystupni poplatek 0%
Fidelity Funds - Asian Bond Fund 251 % Rizikovd tFida (SRI) 4
Xtrackers MSCI EM Asia Swap UCITS ETF 2,41 % Doporuceny investi¢ni horizont >7 let

Minula vykonnost fondu

™ ‘ 3M ‘ 6M ‘ YTD ‘ od vzniku ‘ 2024 ‘ 2023 ‘ 2022 ‘ 2021

273% ‘ 5,24 % ‘13,87% 575 % ‘ 86,16 %/ 5,57 % p.Q. ‘ 14,77 % ‘ 15,39 % ‘ 13,26 % ‘ 10,71%

Martin Zezulaq, portfolio manazer

V dobé studia na Fakulté financi a Géetnictvi VSE v Praze a krétce po jeho zavrseni (1998)

pracoval na analytickych pozicich v Ceskomoravské hypoteéni bance, Prague Securities

a Conseq Finance. Ve stejné dobé ziskal maklérskou licenci. Od roku 1999 pdsobil na pozici
portfolio managera ve spolecnosti Conseq Finance (pozdeji Conseq Investment Management),
kde se podilel na Fizeni dluhopisovych portfolii instituciondlnich klient a investi¢nich fondd.

Od dubna 2006 pracoval v Raiffeisenbank, kde fidil individualini portfolia pro Utvar Privatniho =
bankovnictvi a podilové fondy ve spoluprdci s Raiffeisen Capital Management. Pocinaje rokem
2013 fidi investice nékolika podilovych fondd pro Raiffeisen investi¢ni spolecnost.

Upozornéni

Vy$e uvedeny graf vykonnosti fondu Strategy 75 zachycuje obdobi od 20. 5. 2014 do 31.10. 2025. Udaje o vykonnosti se
tykaji minulosti a zahrnuji vesSkeré poplatky a ndklady hrazené z majetku fondu, s vyjimkou pfipadnych vstupnich

a vystupnich poplatkl. Mze byt uplatnén vykonnostni poplatek aZ 20 % z kladného hospoddrského vysledku pred
zdanénim za Ucetni obdobi, splatny na konci tohoto obdobi. Zdrojem dat je Raiffeisen investicni spole¢nost a.s. Investice
nejsou bankovnim vkladem a nejsou pojistény v rdmci fondu pojisténi vkladd. Vykonnost v minulosti neni spolehlivym
ukazatelem budoucich vysledkd. Hodnota investice a vynos z ni mohou kolisat a ndvratnost plvodné investované ¢dastky
neni zaru€ena. Uplny nazev fondu a dal$i informace, mimo jiné o poplatcich a rizicich obsazenych v investici, sdélenf
kli¢ovych informaci a statut fondu jsou k dispozici v CeStiné na www.rb.cz/private-banking.



